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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

 
 
 

L’andamento del mercato finanziario 

 

Il mercato finanziario ha beneficiato nel 2013 delle aspettative di un deciso miglioramento della crescita 

nell’area Euro. La politica monetaria adottata della BCE ha determinato una sensibile riduzione del livello dei 

tassi di interessi ufficiali, mentre la FED ha confermato la propria cautela nella riduzione delle misure di 

stimolo all’economia americana.  

Il rinnovato clima di fiducia da parte degli operatori ha determinato un miglioramento del mercato dei 

capitali. In particolar modo il debito emesso dai Paesi Periferici ha registrato una diminuzione assoluta dei 

rendimenti e una riduzione dello spread di credito nei confronti del corrispondente debito tedesco. Anche il 

mercato azionario europeo, e in parte quello italiano, ha segnato nell’anno un sensibile recupero dei corsi 

dopo le perdite registrate negli anni scorsi. 

 

 

Il risultato conseguito dal Fondo 

 

Il Fondo ha conseguito nel 2013 un rendimento medio ponderato pari a 2,82% di poco inferiore sia al 

benchmark medio ponderato (3,08%) che al minimo statutario, pari al 3,10%. La contribuzione al risultato 

da parte dei gestori è stata la seguente:  

• Dexia Asset Management: 2,24% (con una consistenza media amministrata nel corso dell’anno pari 

a circa 11 mln/€);  

• Eurizon: 5,08% (con una consistenza media amministrata pari a circa 3,5 mln/€).  

Eurizon ha conseguito una rilevante extra-performance rispetto al benchmark (5,08% vs 2,71%), mentre 

Dexia Asset Management si è attestata su livelli inferiori rispetto al benchmark (2,24% vs 3,20%). 

Per quanto riguarda il portafoglio gestito da Dexia Asset Management esso è composto, alla fine dell’anno, 

per l’86% da obbligazioni, per l’ 8% da azioni e per il restante 6% da liquidità. 

Il portafoglio gestito da Eurizon è composto, alla fine dell’anno, per il 93% da Titoli di Stato, per il 5% da 

azioni e per il restante 2% da liquidità. 
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Relazione del COLLEGIO SINDACALE  
 
 
In relazione a quanto previsto dall’art. 21 dello Statuto, il Collegio Sindacale ha esaminato il bilancio del 

Fondo al 31 dicembre 2013 che presenta,  in sintesi, le seguenti risultanze: 

 

Stato Patrimoniale  

Totale Attività Fase di Accumulo Euro 15.043.445,46 

Totale Passività Fase di Accumulo                       Euro      109.059,87 

Attivo Netto Destinato alle Prestazioni                                                        Euro 14.934.385,59 

 

Conti d’ordine                           ==

                                                       

 

Conto Economico 

Risultato della Gestione Finanziaria  Euro     408.469,98 

Saldo della Gestione Amministrativa                                                          Euro            554,02 

Risultato lordo di gestione                                   Euro      409.024,00 

Imposta Sostitutiva Euro     - 44.992,64 

Risultato netto di gestione Euro      364.031,36 

 

Saldo della Gestione Previdenziale                                   Euro       75.667,55 

Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni                                    Euro     439.698,91  

 

analizzando anche la relativa relazione, i dettagli e la documentazione allegata. 

  

L’assunzione dell’incarico, a seguito delle elezioni svoltesi in data 10 e 11 luglio 2013 e delle designazioni 

aziendali, è avvenuta il 7 ottobre 2013 dopo l’insediamento dei nuovi Organi collegiali con la riunione del 

Consiglio di Amministrazione del 9 settembre 2013, aggiornata al 7 ottobre 2013.   

 

Il Collegio Sindacale ha in particolare verificato che il bilancio corrisponde alle scritture contabili, 

regolarmente tenute, ed ha anche controllato la corrispondenza degli estratti conto bancari e dei depositi in 

titoli e fondi con i saldi di bilancio. 

 

Inoltre, il Collegio in proposito dà atto: 

• che nel corso dell’esercizio è stato stipulato un contratto di adesione al servizio di Portfolio Analisys 

Services denominato “Nove” finalizzato all’elaborazione delle valutazioni dei flussi finanziari su base 
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giornaliera con SSGS che sarà operativo dal 2014; tale applicativo sarà a disposizione degli organi del 

Fondo ed in particolare del Comitato Finanza;  

• di aver svolto la propria attività al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio di 

esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento è 

stato svolto in modo coerente con le dimensioni del Fondo e con il suo assetto organizzativo; 

• di aver verificato le segnalazioni obbligatorie COVIP sia per quanto riguarda i reclami (tutte negative) sia 

per quanto riguarda la segnalazione di vigilanza annuale che è stata riconciliata; 

• di avere verificato che il bilancio corrisponde alle risultanze del bilancio di verifica e delle scritture 

contabili, che risultano regolarmente tenute, e di aver condotto l’esame al fine di acquisire ogni elemento 

necessario per accertare che il bilancio nel suo complesso sia redatto, in tutti gli aspetti significativi, in 

conformità alle disposizioni che ne disciplinano i criteri di redazione. Il procedimento di controllo contabile 

comprende l’esame, anche avvalendosi di verifiche a campione, degli elemento probatori a supporto dei 

saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza 

dei criteri contabili utilizzati, e della ragionevolezza delle stime effettuate dall’organo amministrativo; 

• di aver preso atto che l’organo amministrativo ha volontariamente deciso di prendere a riferimento, in 

quanto compatibili e a partire dall’esercizio 2013, i principi e criteri  della deliberazione COVIP del 17 

giugno 1998 e successive modificazioni ed integrazioni, procedendo anche alla riclassificazione dei valori 

numerici relativi all’esercizio precedente;  

• che i titoli sono esposti in bilancio al valore di mercato, risultante dai prezzi rilevati l’ultimo giorno 

lavorativo del mese di dicembre; 

• di aver verificato il corretto calcolo dei ratei di interessi maturati al 31 dicembre; 

• di aver verificato e condiviso il metodo di calcolo del rendimento ex art. 11 dello statuto, constatando che 

il rendimento effettivamente ottenuto è inferiore al parametro statutario, rendendo così necessario 

l’intervento delle Aziende per integrare le disponibilità del Fondo (intervento pari a Euro 41.400,99). 

 

Nel corso dell’anno abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed abbiamo 

effettuato le verifiche di rito, non rilevando alcun fatto censurabile.  

 

Il Collegio Sindacale rammenta, tuttavia, che lo Statuto del Fondo non risulta sino ad oggi ancora 

adeguato alla normativa vigente. 

 

In relazione a quanto precede ed alle ulteriori verifiche compiute, il Collegio Sindacale esprime all’unanimità 

l’avviso che il Bilancio al 31 dicembre 2013 sia meritevole di approvazione da parte del Consiglio di 

Amministrazione. 

 

Roma, 23 aprile 2014  

 

IL COLLEGIO SINDACALE 

Paolo D’Andrea (Presidente) 

Emiliano Capodimonti 

Marco Carpinelli 

Claudio A. Graziano 
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1 – STATO PATRIMONIALE 

 
 

31/12/2013 31/12/2012

10 Investimenti diretti - -

20 Investimenti in gestione 14.866.281,61 14.280.639,30
20-a) Depositi bancari 957.265,04 224.406,28
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -
20-c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 10.560.441,10 10.283.289,79
20-d) Titoli di debito quotati 2.257.930,55 2.766.531,00
20-e) Titoli di capitale quotati 189.099,56 179.162,67
20-f) Titoli di debito non quotati - -
20-g) Titoli di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.C.R. 726.008,00 600.478,10
20-i) Opzioni acquistate - -
20-l) Ratei e risconti attivi 175.450,74 190.226,59
20-m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria 86,62 36.544,87
20-o) Investimenti in gestione assicurativa - -
20-p) Margini e crediti su operazioni forward / future - -

30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -

40 Attivita' della gestione amministrativa 177.163,85 383.833,63
40-a) Cassa e depositi bancari 75.761,13 146.240,88
40-b) Immobilizzazioni immateriali - -
40-c) Immobilizzazioni materiali - -
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 101.402,72 237.592,75

50 Crediti di imposta - -

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 15.043.445,46 14.664.472,93

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO
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31/12/2013 31/12/2012

10 Passivita' della gestione previdenziale 31.763,97 16.919,45
10-a) Debiti della gestione previdenziale 31.763,97 16.919,45

20 Passivita' della gestione finanziaria - 37.487,80
20-a) Debiti per operazioni pronti contro termine - -
20-b) Opzioni emesse - -
20-c) Ratei e risconti passivi - -
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria - 37.487,80
20-e) Debiti su operazioni forward / future - -

30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -

40 Passivita' della gestione amministrativa 31.747,86 936,01
40-a) TFR - -
40-b) Altre passivita' della gestione amministrativa 31.747,86 936,01
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - -

50 Debiti di imposta 45.548,04 114.442,99

TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 109.059,87 169.786,25

100 Attivo netto destinato alle prestazioni 14.934.385,59 14.494.686,68

CONTI D'ORDINE
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti - -
Contributi da ricevere - -

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO
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2 – CONTO ECONOMICO 

 
 

31/12/2013 31/12/2012

10 Saldo della gestione previdenziale 75.667,55 -294.228,14
10-a) Contributi per le prestazioni 692.722,01 617.653,36
10-b) Anticipazioni -567.778,21 -295.913,33
10-c) Trasferimenti e riscatti -49.276,25 -608.190,55
10-d) Trasformazioni in rendita - -
10-e) Erogazioni in forma di capitale - -7.777,62
10-f) Premi per prestazioni accessorie - -
10-g) Prestazioni periodiche - -
10-h) Altre uscite previdenziali - -
10-i) Altre entrate previdenziali - -

20 Risultato della gestione finanziaria - -

30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 408.469,98 1.040.390,83
30-a) Dividendi e interessi 393.832,16 431.328,20
30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 14.637,82 609.062,63
30-c) Commissioni e provvigioni su prestito titoli - -
30-d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine - -
30-e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -

40 Oneri di gestione - -
40-a) Societa' di gestione - -
40-b) Banca depositaria - -

50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 408.469,98 1.040.390,83

60 Saldo della gestione amministrativa 554,02 -
60-a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 56.258,77 3.187,56
60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -24.040,06 -
60-c) Spese generali ed amministrative -32.218,71 -3.187,56
60-d) Spese per il personale - -
60-e) Ammortamenti - -
60-f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - -
60-g) Oneri e proventi diversi 554,02 -
60-h) Disavanzo esercizio precedente - -
60-i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - -

70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta 
sostitutiva (10)+(50)+(60)

484.691,55 746.162,69

80 Imposta sostitutiva -44.992,64 -114.442,99

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) 439.698,91 631.719,70
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3 - NOTA INTEGRATIVA 

3.1 - INFORMAZIONI GENERALI 
 

3.1.1 - Premessa 

 
Il presente bilancio è stato redatto in osservanza del principio di chiarezza ed in linea con le direttive 

impartite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP) in tema di contabilità e bilancio dei 

Fondi Pensione, tenuto conto dei principi contabili di riferimento emanati dagli ordini Professionali, allo scopo 

di fornire le informazioni ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale, finanziaria e dell’andamento del Fondo nell’esercizio. E’ composto dai seguenti documenti: 

1)  Stato Patrimoniale 

2)  Conto Economico 

3)  Nota Integrativa 

 

In tema di redazione del bilancio di esercizio il Fondo, pur non essendo obbligato al rispetto dei principi e 

criteri sanciti dalla COVIP con la Deliberazione 17 giugno 1998 e successive modificazioni ed integrazioni, in 

quanto appartenente alla categoria dei “fondi preesistenti”, ha volontariamente deciso di prendere a 

riferimento, in quanto compatibili e a partire dall’esercizio 2013, i citati principi e criteri emanati dalla COVIP. 

 

Compensi spettanti ai Componenti degli Organi sociali 

Non sono previsti compensi per i componenti degli organi sociali. 

 

Comparabilità con esercizi precedenti 

Ai fini della comparazione con i nuovi schemi COVIP, i dati dell’esercizio precedente, 2012, sono stati 

opportunamente riclassificati. 

Il bilancio è redatto in Euro. 

 

Dati relativi al personale  

Il fondo non dispone di personale proprio. 

 

3.1.2 - Criteri di valutazione 

La valutazione delle voci del bilancio al 31 dicembre 2013 è stata fatta ispirandosi ai criteri generali della 

prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attività ed in coerenza e in continuità 

con l’esercizio precedente. 

Investimenti in gestione: gli investimenti effettuati con le contribuzioni degli iscritti sono valutati in base al 

loro valore corrente alla data di chiusura dell’esercizio. 

Crediti e debiti: i crediti sono iscritti al loro presunto valore di realizzo ed i debiti sono iscritti al valore 

nominale. 

Contributi: i contributi versati dagli aderenti e dalle aziende DEXIA CREDIOP e INTESA SANPAOLO sono 

registrati nel Conto Economico tra le entrate. In base all’art.11 dello Statuto del fondo, ogni anno qualora il 



 11

rendimento effettivo delle attività impiegate risulti inferiore alla media annua – diminuita di 0,25 punti 

percentuali – dei valori mensili dell’indice RENDISTATO lordo, le aziende integrano le disponibilità del fondo, 

con effetto 1° gennaio dell’anno successivo,  di un importo commisurato alla differenza tra il tasso suddetto 

ed il rendimento effettivo ottenuto.  Tale contributo straordinario, se presente, è indicato tra i contributi delle 

gestione previdenziale dell’anno di riferimento e tra i crediti verso banche, da incassare nel corso dell’anno 

successivo. 

  

Gli oneri ed i proventi sono stati imputati nel rispetto del principio della competenza, indipendentemente 

dalla data dell’incasso e del pagamento. 

 

Esaurita questa breve premessa passiamo all’esame della effettiva attività di gestione previdenziale 

ricordando che lo scopo istituzionale dell’Ente è quello di assicurare, senza fini di lucro, le forme di 

previdenza complementare previste. 

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2013 evidenzia una variazione dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni a 

favore dei soci di Euro 439.698,91 che, sommata al valore di patrimonio iniziale, porta l’ammontare delle 

risorse disponibili ad un totale di Euro 14.934.385,59. 

Questi i dati più significativi dell'esercizio 2013: 

 

3.1.3 - Numero associati al Fondo 

Alla data del 31/12/2013 il numero degli aderenti è di n. 79 iscritti attivi, di cui n. 59 dipendenti di Dexia 

Crediop e n. 20 dipendenti del Gruppo Intesa Sanpaolo. 

  

3.1.4 - Valutazione dell’andamento della gestione previdenziale-finanziaria 

Si riporta per maggiore chiarezza l’evoluzione della gestione previdenziale nel corso dell’anno in esame 

suddividendola analiticamente per le singole voci di conto economico: 

 

EVOLUZIONE GESTIONE PREVIDENZIALE 
LINEA FINANZIARIA 

 SALDI  

Patrimonio iniziale al 01.01.13 14.494.686,68
Contributi per le prestazioni 692.722,01
Anticipazioni -567.778,21
Trasferimenti e riscatti -49.276,25
Saldo gestione amministrativa 554,02
Imposta Sostitutiva -44.992,64
Rendimento finanziario esercizio 2013 408.469,98
Totale Patrimonio Finale  14.934.385,59
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3.2 - STATO PATRIMONIALE 
 

3.2.1 - Attività 

 

20 - Investimenti in gestione 

 

20 – Investimenti in gestione Euro          14.866.281,61

Le risorse degli attivi sono affidate alle società sotto indicate, la quali gestiscono il patrimonio su mandato, 

senza trasferimento della titolarità degli investimenti effettuati.  

Gestore Importo

Eurizon Capital SGR 3.674.732,12

Dexia Asset Mangement 11.191.549,49

Totale 14.866.281,61

 

Le Risorse del fondo sono così distinte: 

 Importo

20 – c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 10.560.441,10

20 – d) Titoli di debito quotati 2.257.930,55

20 - e) Titoli di capitale quotati 189.099,56

20 - h) Quote di O.I.C.R. 726.008,00

Totale parziale 13.733.479,21

20 - a) Depositi bancari 957.265,04

Totale parziale 14.690.744,25

20 - l) Ratei e Risconti attivi 175.450,74

20 - n) Altre attivita' della gestione finanziaria 86,62

Totale voce 20 – Investimenti in gestione           14.866.281,61 

 

Si riporta di seguito l’indicazione dei titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente 

dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle attività: 

 

N. Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore € % 

1 FRANCE (GOVT OF) 25/04/2017 3,75 FR0010415331 I.G - TStato Org.Int Q UE 1.646.069,75 10,94

2 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2015 3,75 IT0003844534 I.G - TStato Org.Int Q IT 1.337.321,38 8,89

3 DEXIA EQUITIES L-EMU-Z LU0317021359 I.G - OICVM UE 726.008,00 4,83

4 FRANCE (GOVT OF) 25/05/2018 1 FR0011394345 I.G - TStato Org.Int Q UE 648.830,00 4,31

5 BUONI POLIENNALI DEL TES 15/11/2016 2,75 IT0004960826 I.G - TStato Org.Int Q IT 639.976,90 4,25

6 BUNDESOBLIGATION 13/04/2018 ,25 DE0001141661 I.G - TStato Org.Int Q UE 586.200,00 3,90

7 CCTS EU 15/12/2015  FLOATING IT0004620305 I.G - TStato Org.Int Q IT 524.921,17 3,49

8 BUONI POLIENNALI DEL TES 22/10/2016 2,55 IT0004863608 I.G - TStato Org.Int Q IT 506.480,85 3,37

9 NETHERLANDS GOVERNMENT 15/07/2020 3,5 NL0009348242 I.G - TStato Org.Int Q UE 504.598,50 3,35

10 
CERT DI CREDITO DEL TES 01/07/2016  
FLOATING IT0004518715 I.G - TStato Org.Int Q IT 500.773,53 3,33
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11 
CERT DI CREDITO DEL TES 30/06/2015  ZERO 
COUPON IT0004938186 I.G - TStato Org.Int Q IT 489.962,61 3,26

12 REPUBLIC OF AUSTRIA 15/01/2018 4,65 AT0000385745 I.G - TStato Org.Int Q UE 459.880,00 3,06

13 BELGIUM KINGDOM 28/09/2016 3,25 BE0000307166 I.G - TStato Org.Int Q UE 375.805,50 2,50

14 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/12/2015 2,75 IT0004880990 I.G - TStato Org.Int Q IT 337.982,36 2,25

15 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2016 3,75 IT0004019581 I.G - TStato Org.Int Q IT 315.424,50 2,10

16 BELGIUM KINGDOM 22/06/2018 1,25 BE0000329384 I.G - TStato Org.Int Q UE 300.885,00 2,00

17 BELGIUM KINGDOM 28/03/2017 4 BE0000309188 I.G - TStato Org.Int Q UE 276.087,50 1,84

18 ABBEY NATL TREASURY SERV 08/09/2016 3,625 XS0674635288 I.G - TDebito Q UE 215.404,00 1,43

19 EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/10/2018 2,5 XS0692728511 I.G - TStato Org.Int Q UE 212.800,00 1,41

20 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2015 3 ES00000122F2 I.G - TStato Org.Int Q UE 204.696,00 1,36

21 INTESA SANPAOLO SPA 24/01/2025 3,375 IT0004889421 I.G - TDebito Q IT 200.020,00 1,33

22 BARCLAYS BANK PLC 15/03/2016 4,125 XS0605207983 I.G - TDebito Q UE 165.650,05 1,10

23 INSTITUT CREDITO OFICIAL 31/03/2014 4,375 XS0589735561 I.G - TStato Org.Int Q UE 161.304,00 1,07

24 UNICREDIT SPA 31/01/2020 2,75 IT0004887078 I.G - TDebito Q IT 153.160,50 1,02

25 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2014 4,25 IT0003618383 I.G - TStato Org.Int Q IT 152.893,35 1,02

26 JPMORGAN CHASE & CO 24/08/2022 2,75 XS0820547825 I.G - TDebito Q OCSE 151.257,00 1,01

27 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2016 3,15 ES00000120G4 I.G - TStato Org.Int Q UE 149.669,00 0,99

28 BELGIUM KINGDOM 28/03/2016 2,75 BE0000319286 I.G - TStato Org.Int Q UE 121.910,20 0,81

29 UNIBAIL-RODAMCO SE 23/09/2016 4,625 XS0452418238 I.G - TDebito Q UE 109.403,00 0,73

30 WELLS FARGO & COMPANY 03/11/2016 4,125 XS0273766732 I.G - TDebito Q OCSE 108.646,00 0,72

31 BANQUE FED CRED MUTUEL 31/05/2016 4,375 XS0255300633 I.G - TDebito Q UE 108.054,00 0,72

32 BPCE SA 21/07/2017 3,75 (21/07/2010) FR0010921544 I.G - TDebito Q UE 108.025,00 0,72

33 STANDARD CHARTERED PLC 20/10/2016 3,875 XS0693854605 I.G - TDebito Q UE 107.454,00 0,71

34 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 17/07/2017 3,375 XS0732016596 I.G - TDebito Q UE 107.283,00 0,71

35 RABOBANK NEDERLAND 20/04/2016 3,875 XS0619051971 I.G - TDebito Q UE 106.650,00 0,71

36 BNP PARIBAS 24/02/2017 3 XS0749822556 I.G - TDebito Q UE 105.485,00 0,70

37 SOCIETE GENERALE 28/02/2018 2,375 XS0821220281 I.G - TDebito Q UE 103.746,00 0,69

38 RABOBANK NEDERLAND 09/11/2020 3,75 XS0557252417 I.G - TDebito Q UE 103.246,00 0,69

39 SOCIETE GENERALE 13/07/2015 2,375 XS0802756501 I.G - TDebito Q UE 102.418,00 0,68

40 GE CAPITAL EURO FUNDING 27/02/2015 2 XS0750684929 I.G - TDebito Q UE 101.443,00 0,67

41 ABBEY NATL TREASURY SERV 16/07/2020 2,625 XS0953219416 I.G - TDebito Q UE 100.586,00 0,67

42 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 24/02/2016 3,5 SK4120007071 I.G - TStato Org.Int Q UE 53.031,50 0,35

43 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/09/2020 2,25 DE0001135416 I.G - TStato Org.Int Q UE 52.937,50 0,35

44 ENI SPA IT0003132476 I.G - TCapitale Q IT 25.920,18 0,17

45 ASSICURAZIONI GENERALI IT0000062072 I.G - TCapitale Q IT 21.204,00 0,14

46 UNICREDIT SPA IT0004781412 I.G - TCapitale Q IT 21.046,56 0,14

47 INTESA SANPAOLO IT0000072618 I.G - TCapitale Q IT 16.698,55 0,11

48 ENEL SPA IT0003128367 I.G - TCapitale Q IT 16.587,32 0,11

49 LUXOTTICA GROUP SPA IT0001479374 I.G - TCapitale Q IT 6.972,05 0,05

50 TELECOM ITALIA SPA IT0003497168 I.G - TCapitale Q IT 6.638,25 0,04

51 Altri     74.032,65 0,49
 Totale  13.733.479,21 91,29

 

Operazioni acquisto e vendita stipulate e non ancora regolate 

Non risultano operazioni di vendita di titoli stipulate ma non ancora regolate. 

 

Distribuzione territoriale degli investimenti 

La distribuzione territoriale degli investimenti è riportata nella tabella seguente: 

Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale 

Titoli di Stato 4.805.736,65 5.754.704,45 - - 10.560.441,10
Titoli di Debito quotati 353.180,50 1.644.847,05 259.903,00 - 2.257.930,55
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Titoli di Capitale quotati 178.134,19 10.965,37 - - 189.099,56
Quote di OICR - 726.008,00 - - 726.008,00
Depositi bancari 957.265,04 - - - 957.265,04
Totale 6.294.316,38 8.136.524,87 259.903 - 14.690.744,25

 

Composizione per valuta degli investimenti  

La composizione degli investimenti suddivisi per valuta è la seguente:  

Divise/Voci Titoli di Stato Titoli di debito Titoli di capitale / 

O.I.C.R. 

Depositi bancari Totale 

EUR 10.560.441,10 2.257.930,55 915.107,56 957.265,04 14.690.744,25

Totale 10.560.441,10 2.257.930,55 915.107,56 957.265,04 14.690.744,25

 

Durata media finanziaria dei titoli di debito 

Nella seguente tabella si riepiloga la durata media finanziaria (duration modificata) dei titoli compresi nel 

portafoglio, con riferimento al loro insieme e alle principali tipologie: 

Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE

Titoli di Stato quotati 1,631 3,525 -

Titoli di Debito quotati 7,362 2,944 5,529

 

L’indice, espresso in anni, misura la durata di un’obbligazione valutata in un’ottica puramente finanziaria; 

può essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E’ 

ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e rimborsato il 

capitale. 

 

Situazioni di conflitto di interesse 

Alla data di chiusura dell’esercizio risultano le seguenti posizioni in portafoglio in conflitto di interessi, vale a 

dire investimenti in titoli emessi da soggetti appartenenti al gruppo dei gestori finanziari incaricati, di cui 

fanno parte anche le stesse aziende aderenti al fondo. 

 

Descrizione del titolo Codice ISIN Nominale 
acquisti 

2013 

Nominale 
vendite 

2013 

Nominale 
al 

31.12.2013 

Divisa Controvalore 
EUR 

DEXIA EQUITIES L-EMU-Z CAP LU0317021359 1190 390 800 EUR 726.008,00

DEXIA EQUITIES L-EMU-I CAP LU0317021433  775 0 EUR 0,00
DEXIA QUANT EQUITIES EMU I 
CAP LU0267559994  60 0 EUR 0,00

ASSICURAZIONI GENERALI IT0000062072 3534 3586 1240 EUR 21.204,00

INTESA SANPAOLO IT0000072618 16576 17202 9308 EUR 16.698,55

EXOR SPA IT0001353140  58 0 EUR 0,00

FIAT SPA IT0001976403 1624 1923 780 EUR 4.637,10

CNH INDUSTRIAL NV NL0010545661 1452 1797 553 EUR 4.581,61

Totale         773.129,26
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Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari 

 Acquisti Vendite Saldo Controvalore 

Titoli di Stato -14.114.039,00 13.435.584,00 -678.455,00 27.549.623,00
Titoli di Debito quotati -673.987,81 1.141.160,20 467.172,39 1.815.148,01
Titoli di Capitale quotati -579.812,03 610.099,00 30.286,97 1.189.911,03
Quote di OICR -965.064,30 938.701,85 -26.362,45 1.903.766,15
Totale -16.332.903,14 16.125.545,05 -207.358,09 32.458.448,19

 

Commissioni di negoziazione 

Le commissioni di negoziazione applicate sono comunicate per ogni singola operazione; esse sono calcolate 

dagli intermediari finanziari sul controvalore dell’operazione. La seguente tabella riporta il riepilogo delle 

commissioni complessivamente applicate nel corso dell’esercizio 2013: 

 

 
Comm. su 

acquisti 

Comm. su 

vendite 

Totale 

commissioni

Controvalore 

totale negoziato 

% sul 

volume 

negoziato 

Titoli di Stato - - - 22.375.960 0,000
Titoli di Capitale quotati 337,06 345,23 682,29 1.189.911,03 0,057
Totali 337,06 345,23 682,29 23.565.871,03 0,003

 

 

40 – Attività della gestione amministrativa Euro                177.163,85

   La voce si compone dei seguenti importi: 

 

40 – a) Disponibilità liquide - depositi bancari           Euro  75.761,13 

Tale posta rappresenta il saldo riconciliato al 31 Dicembre 2013 dei seguenti conti correnti e per € -26,58 i 

debiti verso banche per gli oneri relativi al quarto trimestre 2013 regolati i primi giorni dell’anno successivo: 

Descrizione Conto Corrente  numero conto 
corrente  

Importo 

Conto Corrente Raccolta  000000025804 69.686,86

Conto Corrente Liquidazione 000000025805 6.100,85

Totale 75.787,71
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40 – d) Altre attività della gestione amministrativa          Euro           101.402,72 

Tale posta è composta da: 

Descrizione Importo 

Crediti per Imposta Sostitutiva 2013 Generali Italia S.p.A. 555,40

Altri Crediti – Crediti verso gli istituti di credito datoriali istitutivi del Fondo 100.847,32

Totale 101.402,72

 

La posta “Crediti verso gli istituti di credito datoriali istitutivi del Fondo”  rappresenta il credito relativo a 
oneri diversi a carico delle aziende. 
 

3.2.2 – Passività 

 

10 – Passività della gestione previdenziale Euro               31.763,97  

 

10 – a) Debiti della gestione previdenziale      Euro                  31.763,97 

Tale voce è così composta: 

 

Descrizione Importo 

Debiti verso Aderenti per Riscatti 16.919,45

Erario conto ritenuta su redditi da capitale 14.844,52

Totale 31.763,97

 

I Debiti verso aderenti  rappresentano l’importo della liquidazione di un iscritto deceduto (bilancio 2001) in 

attesa di erogazione agli eredi. 

Il debito verso erario indica le ritenute fiscali sulle erogazioni del mese di dicembre 2013 pagate 

regolarmente nel 2014. 

 

40 – Passività della gestione amministrativa Euro               31.747,86

 

40 – b) Passività della gestione amministrativa      Euro                31.747,86 

Tale posta è composta da: 

Descrizione Importo 

Debiti per commissioni di gestione 15.656,22

Debiti per commissioni di banca depositaria 16.091,64

Totale 31.747,86
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50 – Debiti di imposta Euro               45.548,04

Tale voce, pari a Euro 45.548,04, rappresenta il debito per imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio 

2013. 

 

100 – Attivo netto destinato alle prestazioni Euro        14.934.385,59

 

Il valore della voce è dato dalla differenza fra il totale delle attività del Fondo, pari ad Euro 15.043.445,46, e 

l’ammontare complessivo delle passività, pari a Euro 109.059,87. 

Per quanto attiene le variazioni del patrimonio netto, si segnala che il bilancio d’esercizio ha registrato una 

variazione positiva dell’attivo netto destinato alle prestazioni previdenziali per un ammontare pari a Euro 

439.698,91. Detta variazione, sommata all’ammontare del patrimonio disponibile preesistente, permette al 

Fondo di disporre di un patrimonio complessivo destinato a prestazioni di previdenza complementare pari a 

Euro 14.934.385,59. 

 

 

Conti d’Ordine 

Non vi sono conti d’ordine. 
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3.3 – CONTO ECONOMICO 

 

10 – Saldo della gestione previdenziale Euro               75.667,55

La voce si articola come segue: 

 

Saldo della gestione previdenziale 

Contributi per prestazioni 692.722,01 

Anticipazioni -567.778,21 

Trasferimenti e riscatti -49.276,25 

Totale  75.667,55 

 

10 a) - Contributi per le prestazioni                              Euro  692.722,01 

I contributi previdenziali di competenza dell’esercizio 2013 ammontano a complessivi Euro 692.722,01. Tale 

voce comprende anche la contribuzione straordinaria a carico delle aziende per integrazione interessi 

dell’anno 2013 ai sensi dell’art. 11 dello Statuto di euro 41.400,99, da incassare nel corso dell’anno 

successivo.  

 

10 b)  Anticipazioni  Euro  -567.778,21 

L’importo di Euro 567.778,21 corrisponde a quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne 

hanno fatto richiesta al Fondo avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente. 

 

10 c) Trasferimenti e riscatti  Euro  -49.276,25 

L’importo di Euro 49.276,25 corrisponde a quanto erogato a titolo di riliquidazioni a fronte di trasferimenti ad 

altri Fondi Pensione dell’anno precedente.  

 

30 – Risultato della gestione finanziaria indiretta Euro                408.469,98

Si compone dei proventi conseguiti sotto forma di dividendi e interessi e dei profitti e delle perdite derivanti 

da operazioni finanziarie, come riepilogati nella tabella seguente: 

Descrizione Dividendi e interessi Profitti e perdite da 

operazioni finanziarie 

Titoli di stato 299.670,13 -71.576,65

Titoli di Debito quotati 86.693,17 -53.515,95

Titoli di Capitale quotati 7.445,37 41.992,86

Depositi bancari 23,49 -

Quote di OICR - 99.167,45

Commissioni di negoziazione - -682,29

Altri ricavi - 0,03

Altri costi - -747,63

Totale 393.832,16 14.637,82
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La voce “Altri costi” è costituita da spese di bolli applicati alle operazioni finanziarie per Euro 138,71, 

sopravvenienze passive per Euro 608,85 e arrotondamenti passivi per Euro 0,07. 

 

 

60 – Saldo della gestione amministrativa Euro                       554,02

Il saldo della gestione amministrativa risulta composto dalle seguenti voci: 

 

60 – a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi Euro  56.258,77 

La voce riassume i rimborsi di competenza 2013 a carico delle aziende a copertura delle spese e degli oneri 

di gestione e di ordinaria amministrazione del Fondo e del suo patrimonio, indicati alle voci 60 - b) e 60 - c),  

ai sensi delle specifiche previsioni statutarie. 

 

60 – b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi Euro - 24.040,06 

La voce comprende il costo del Servizio Amministrativo fornito da Previnet S.p.A. per l’esercizio. 

 

60 – c) Spese generali ed amministrative Euro -32.218,71 

La voce si compone dei seguenti importi: 

 

Descrizione Importo 

Contributo annuale Covip 470,85 

Commissioni Banca Depositaria 16.091,64 

Commissioni annue di gestione 15.656,22 

Totale 32.218,71 

 

60 – g) Oneri e proventi diversi Euro 554,02 

La voce è composta dalla quota di oneri e proventi diversi di pertinenza dell’esercizio. Si fornisce il dettaglio 

nella tabella seguente: 

  

Proventi 

Descrizione Importo 

Arrotondamenti attivi 0,01 

Sopravvenienze attive 608,71 

Totale 608,72 

 

Oneri 

Descrizione Importo 

Sanzioni e interessi su pagamento imposte -7,30 

Oneri bancari -47,40 

Totale -54,70 
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70 – Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante 

imposta sostitutiva 

Euro                484.691,55

Tale voce evidenzia l’incremento di valore del patrimonio del Fondo impiegato per finalità previdenziale 

prima dell’applicazione dell’imposta sostitutiva. 

 

80 – Imposta sostitutiva Euro                -44.992,64

La voce evidenzia il credito dell'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio calcolata, sulla variazione del 

valore del patrimonio nell’anno, nella misura prevista dalla normativa vigente. 

 

 

3.3.1  - Calcolo del rendimento teorico ai sensi dell'art. 11 dello Statuto 
 

In base all’art.11 dello Statuto del fondo, ogni anno qualora il rendimento effettivo delle attività impiegate 

risulti inferiore alla media annua – diminuita di 0,25 punti percentuali – dei valori mensili dell’indice 

RENDISTATO lordo, le aziende integrano le disponibilità del fondo, con effetto 1° gennaio dell’anno 

successivo,  di un importo commisurato alla differenza tra il tasso suddetto ed il rendimento effettivo 

ottenuto.  

Il risultato lordo di gestione dell’anno 2013 conseguito dal Fondo, di euro 409.024,00, posto a confronto con 

la consistenza media annua delle disponibilità del Fondo stesso (euro 14.506.829,49), evidenzia un 

rendimento effettivo  annuo del 2,819527  per cento. 

Il rendimento teorico delle disponibilità del Fondo impiegate alla media annua –diminuita di 0,25 punti 

percentuali- dei valori mensili dell’indice RENDISTATO lordo del 2013 (3,10492 per cento) è di complessivi 

euro 450.424,99. 

Il risultato conseguito dai gestori risulta pertanto inferiore di euro 41.400,99 a quello ottenuto applicando il 

tasso previsto dall’art. 11 dello Statuto.  

Tenuto conto della peculiarità del fondo in materia di garanzia di rendimento, tale posta è indicata tra i 

contributi della gestione previdenziale dell’anno in corso e tra gli “Altri Crediti – Crediti verso gli istituti di 

credito datoriali istitutivi del Fondo”, da incassare nel corso dell’anno successivo. 
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 CAU SALE  CAPIT ALE DAL AL GG
RENDISTAT

O MEDIO 
AN NUO

 IN TERESSI 

Patrimonio  all ' 01/01/2013 14.494.686,68                

14.494.686,68                31-dic-12 25-gen-13 25 3,10492% 30.825,20              362.367.167,00                  
C ontributi gennaio 42.256,45                       

14.536.943,13               25-gen-13 19-feb-13 25 3,10492% 30.915,07              363.423.578,25                  
Prestazioni febbraio (50.805,50)                      

14.486.137,63                19-feb-13 27-feb-13 8 3,10492% 9.858,25                115.889.101,04                  
C ontributi febbraio 43.252,75                       

14.529.390,38                27-feb-13 18-mar-13 19 3,10492% 23.483,24              276.058.417,22                  
IRPEF prestaz ioni febbraio (18.667,33)                      

14.510.723,05               18-mar-13 25-mar-13 7 3,10492% 8.640,61                101.575.061,35                  
Prestazioni marzo (22.616,42)                      

14.488.106,63                25-mar-13 27-mar-13 2 3,10492% 2.464,90                28.976.213,26                    
C ontributi febbraio 42.454,14                       

14.530.560,77               27-mar-13 16-apr-13 20 3,10492% 24.721,19            290.611.215,40                 
IRPEF prestaz ioni marzo (6.827,78)                        

14.523.732,99                16-apr-13 26-apr-13 10 3,10492% 12.354,79              145.237.329,90                  
C ontributi aprile 45.058,56                       

14.568.791,55                26-apr-13 09-mag-13 13 3,10492% 16.111,05              189.394.290,15                  
Prestazioni maggio (106.927,06)                    

14.461.864,49               09-mag-13 27-mag-13 18 3,10492% 22.143,89            260.313.560,82                 
C ontributi maggio 79.131,08                       

14.540.995,57                27-mag-13 17-giu-13 21 3,10492% 25.975,90              305.360.906,97                  
IRPEF prestaz ioni maggio (27.489,13)                      

14.513.506,44                17-giu-13 27-giu-13 10 3,10492% 12.346,09              145.135.064,40                  
C ontributi giugno 60.048,18                       

14.573.554,62               27-giu-13 28-giu-13 1 3,10492% 1.239,72                14.573.554,62                    
Prestazioni giugno (82.963,95)                      

14.490.590,67                28-giu-13 08-lug-13 10 3,10492% 12.326,60              144.905.906,70                  
Prestazioni luglio (11.370,24)                      

14.479.220,43                08-lug-13 16-lug-13 8 3,10492% 9.853,54                115.833.763,44                  
IRPEF prestaz ioni giugno (17.306,90)                      

14.461.913,53               16-lug-13 19-lug-13 3 3,10492% 3.690,66                43.385.740,59                    
Prestazioni luglio (25.823,18)                      

14.436.090,35                19-lug-13 26-lug-13 7 3,10492% 8.596,16                101.052.632,45                  
C ontributi luglio 43.358,58                       

14.479.448,93               26-lug-13 20-ago-13 25 3,10492% 30.792,80            361.986.223,25                 
IRPEF prestaz ioni luglio (6.930,65)                        

14.472.518,28                20-ago-13 27-ago-13 7 3,10492% 8.617,86                101.307.627,96                  
C ontributi agosto 44.154,24                       

14.516.672,52                27-ago-13 20-set-13 24 3,10492% 29.637,08              348.400.140,48                  
Prestazioni settembre (60.984,10)                      

14.455.688,42               20-set-13 27-set-13 7 3,10492% 8.607,83              101.189.818,94                 
C ontributi settembre 42.982,17                       

14.498.670,59                27-set-13 16-ott-13 19 3,10492% 23.433,59              275.474.741,21                  
IRPEF prestaz ioni settembre (19.823,91)                      

14.478.846,68                16-ott -13 25-ott-13 9 3,10492% 11.084,95              130.309.620,12                  
C ontributi ottobre 43.470,57                       

14.522.317,25               25-ott -13 22-nov-13 28 3,10492% 34.590,04              406.624.883,00                  
Prestazioni novembre (74.381,98)                      

14.447.935,27                22-nov-13 27-nov-13 5 3,10492% 6.145,16                72.239.676,35                    
C ontributi  novembre 43.092,67                       

14.491.027,94                27-nov-13 13-di c-13 16 3,10492% 19.723,15              231.856.447,04                  
C ontributi  dicembre prima tranche 33.557,15                       

14.524.585,09               13-dic-13 16-di c-13 3 3,10492% 3.706,65                43.573.755,27                    
IRPEF prestaz ioni novembre (24.920,33)                      

14.499.664,76                16-dic-13 20-di c-13 4 3,10492% 4.933,73                57.998.659,04                    
C ontributi  dicembre seconda tranche 18.815,15                       

14.518.479,91               20-dic-13 27-di c-13 7 3,10492% 8.645,22              101.629.359,37                 
C ontributi  dicembre seconda tranche 69.689,33                       

14.588.169,24                27-dic-13 30-di c-13 3 3,10492% 3.722,88                43.764.507,72                    
Prestazioni dicembre (44.371,48)                      

14.543.797,76                30-dic-13 31-di c-13 1 3,10492% 1.237,19                14.543.797,76                    
IRPEF prestaz ioni dicembre (14.844,52)                      31-Dec-13

14.528.953,24               

Integrazione interessi anno 2013 41.400,99                       

Patrimomio  al 31/12/2013 14.570.354,23                365 T INTERESSI 450.424,99            5.294.992.761,07               
Risultato n etto esercizio 364.031,36                     14.506.829,48                   Giacenza media

N AV 14.934.385,59               Risultato  lo rdo eserciz io 409.024,00          2,819527% Rendimento medio
Differenza 41.400,99              

 CAPITALE X GG 

 

 

 

Roma, 29 aprile 2014 

 

                                                                 Il Presidente del Consiglio di Amministrazione  

                                                                                                     SERGIO CORBELLO 

 


